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第1章 衍生性金融商品概論
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本章大綱


 

1.1 衍生性金融商品介紹


 

1.2 衍生性金融商品的功能與影響
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衍生性金融商品介紹


 

衍生性金融商品在概念上並非「有價」的資產，而是一種附屬

 性、有限期的「契約」，其價值會隨著其所依附之證券或資產價

 值而波動，因此被冠上「衍生性」的字眼。


 

遠期契約


 

期貨契約


 

選擇權契約


 

認購（售）權證


 

金融交換
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遠期契約


 

遠期契約(Forward Contract)是指由交易雙方自行協議在某一特定

 日，買方（賣方）可以特定價格買進（賣出）某資產的契約，以

 滿足雙方的需求。


 

遠期契約大多透過櫃檯買賣（即店頭市場）或交易雙方私下簽

 訂，並不是標準化的契約。此外，也沒有完善的保證金與結算制

 度，契約履行與否完全視交易雙方的信用而定，違約風險遠高於

 在集中市場交易的衍生性金融商品。
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圖1-1 遠期契約的交易內容
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期貨契約


 

期貨契約(Futures Contract)是一種標準化的財務契約，指明在

 未來的某一特定日，以約定的價格買進或賣出一定數量與品質

 的商品，而為了確保交易能夠安全執行，買賣雙方均要繳交保

 證金。


 

期貨市場的參與者主要有避險者及投機者。


 

因為期貨具有避險的作用，所以很多避險者利用期貨與現

 貨的反向交易，來規避未來的價格風險。


 

投機者本身並沒有現貨部位，其涉及期貨交易，純粹是憑

 藉自己的預測，而欲從期貨市場獲得利益。
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牛刀小試1-1


 

小明買進了1 口玉米期貨，價格為每英斗6.9 美元，假設玉米

 期貨的每口契約規格為5000 英斗，原始保證金為2,700 美元、

 維持保證金為2,000 美元，請問小明買進之玉米期貨的每口契

 約價值是多少？小明在買進玉米期貨時，需支付多少保證金？

 又槓桿倍數為何？
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期貨契約與遠期契約的比較
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選擇權契約


 

選擇權契約(Options)係指當契約的買方付出權利金後，即享有

 權利在特定期間內向契約的賣方依履約價格買入或賣出一定數

 量的標的物，如為買進標的物的權利，稱為買權(Call Options) 
；如為賣出標的物的權利，稱為賣權(Put Options)。
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牛刀小試1-2


 

小明買進了1 口國泰金股票買權（契約規格2000 股），履約價

 格為每股38 元，權利金為1點（每點價值2,000元），若到期時

 國泰金股價為37元，請問小明應不應該行使權利？其損益如

 何？
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認購（售）權證


 

認購（售）權證(Warrants)是一種應用選擇權概念的衍生性金

 融商品，係指由標的股票發行公司以外之第三者（如投資銀行

 或證券商）發行，投資人付出權利金後有權在特定期間或時點

 ，以約定的價格（履約價格）向發行證券商認購（賣出）特定

 數量的股票。


 

認購（售）權證是一種類似買（賣）權的投資工具。
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金融交換


 

交換(Swap)是一種以物易物的互利行為，運用在金融工具的操

 作上，乃是指兩個或兩個以上的經濟個體（銀行或企業）在相

 互約定的條件（包括幣別、金額、期間、計息方式、利率及匯

 率）下，將握有的資產或負債與對方交換的契約。


 

金融交換(Financial Swap)有貨幣交換、利率交換及股權交換

 等。
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衍生性金融商品的功能與影響


 

價格發現的功能


 

提供風險管理的工具


 

提供多樣化的投機工具


 

促進市場的流動性與效率性
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