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本章大綱 

 1.1 認識金融市場 

 1.2 金融市場的架構 

 1.3 金融市場的參與機構 

 1.4 本書架構概述 
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金融市場的形成 

 圖1-1 金融市場的形成 
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金融市場的功能 

降低交易成本 

提供金融資訊 

促進經濟效率 



ISBN 978-986-457-037-9 當代金融市場(六版)     謝劍平 著 

金融市場的架構 

依資金籌措的方式 

間接金融 

直接金融 

依交易的金融工具 

貨幣市場 

資本市場 

外匯市場 

衍生性金融
商品市場 



ISBN 978-986-457-037-9 當代金融市場(六版)     謝劍平 著 

間接金融 

 圖1-2 間接金融 
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直接金融 

 圖1-3 直接金融 
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牛刀小試1-1 

 兆豐銀行向存款戶吸收了5億元的存款，平均年利率為1%，若

其將5億元放款給數位公司，年利率5%，期間5年。請問：就

這5億元的放款，兆豐銀行每年可賺取多少利差？ 
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表1-1 間接金融與直接金融的比例 
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圖1-4 金融市場的架構 

──依交易的金融工具劃分(1/2) 
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圖1-4 金融市場的架構 

──依交易的金融工具劃分(2/2) 

 圖解 

貨幣市場是指提供1 年期以下金融工具交易的市場，包括

短期票券、附條件交易及金融業拆款市場等；資本市場是

指提供1 年期以上金融工具交易的市場，包括股票與債券

市場；外匯市場係提供外幣交易的場所；而衍生性金融商

品則是以上述市場之金融工具或金融指標為標的所衍生出

來的商品，包括遠期契約、期貨、選擇權、認購（售）權

證、金融交換等，可作為市場參與者投機及避險的工具。 
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牛刀小試1-2 

 老王下個月要到美國旅遊，希望向兆豐銀行換取美元的現鈔；

若老王所持新台幣數量為6萬元，假設目前美元現鈔的匯率為

30(NTD/USD)，老王可兌換多少美元現鈔？ 
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金融市場的參與機構 

中央銀行 
商業銀行與專
業銀行 

信託業 
農漁會信用部
及農業金庫 

信用合作社 信用卡公司 中華郵政公司 保險公司 

票券金融公司 證券商 期貨商 投信公司 

投顧公司 退休基金 信用評等機構 金融控股公司 
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中央銀行 

 貨幣政策對總體經濟中的利率、匯率、物價、失業及經濟成長

等均具有重大影響力。具有重大影響力 

 在金融市場中，同時兼具球員與裁判的角色 
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商業銀行 

 表1-2 本國銀行之資產負債表 
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專業銀行 

 表1-3 各種專業銀行的業務內容及代表性銀行 
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金融頻道 

國內首家原生數位銀行──王道商業銀行 

 前身為台灣工業銀行，於2017年1月正式開行，同時也宣告國

內工業銀行正式走入歷史。 

 為順利轉型為商業銀行，王道銀行在人員及軟硬體方面已投注

5億元，推出涵蓋存款、支付、信用貸款及房貸的個人金融產

品，期許5年內成為國內第一大網路銀行。 
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基層金融機構 

 為了建構完整之農業金融體系，政府於2003年7月公布《農業

金融法》，改由農委會擔任農、漁會信用部的主管機關，另設

立農業金庫，為農、漁會信用部之上層機構，農、漁會信用部

一定金額以上的授信案件，須送全國農業金庫審議，以降低授

信弊端之可能性。 

 台灣多數信用合作社已轉型為商業銀行 
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金融頻道 

農、漁會信用部的財務已明顯改善 

 農業金庫協助信用部善用通路價值、創造收益 

 將農金體系獨立出來，從農、漁業發展而言，反而更能符合基

層民眾與農、漁民的需求 

 過去信用部不太會打銷呆帳，農業金庫成立後即要求信用部將

三到四成的盈餘用來打銷呆帳，改善財務品質。 
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中華郵政公司 

 郵政儲金制度主要係向社會大眾吸收存款，並配合政府政策將

資金轉存其他之金融機構或做其他投資之用，但本身並不能承

作一般性的放款業務。 

 目前中華郵政公司的業務主要有存簿儲金、定期儲金、劃撥儲

金、薪資轉存、綜合存款等儲匯業務，此外還有金融卡業務、

匯兌業務、簡易壽險、代收代發等其他業務 
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保險公司 

人壽保險公司 

• 以人壽保險、健康保險及傷害保險等人身保險為
主 

• 為了降低市場利率走低的風險，也開始進行保險
商品的創新，如投資型保單、利率變動型保單及
不分紅保單等 

產物保險公司 

• 以火災保險、海上保險、陸空保險、責任保險與
其他財產保險為主 
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金融新視野 

目標到期債券基金 國際夯 

 目標到期債券基金的操作重點 

幫助投資人擺脫頻繁進出市場、造成投資效果不佳的惡習 

在操作上，經理團隊會持有債券至到期，追求債券到期後、

領息還本的目標。 
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信用卡公司 

 圖1-5 信用卡交易流程 
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票券商 

 貨幣市場主要的參與機構 

 主要有短期票券的簽證、承銷、經紀、自營、保證及背書等業

務 

 為了維持票券商的競爭能力，政府也已逐步開放票券商承作資

本市場的業務，如金融債券之簽證、承銷、經紀及自營業務、

政府公債之經紀及自營業務、企業財務諮詢服務業務等。 



ISBN 978-986-457-037-9 當代金融市場(六版)     謝劍平 著 

證券商 

 資本市場主要的參與機構 

 主要有證券承銷、經紀及自營等業務，若同時經營此三種業務，

我們稱之為「綜合證券商」 

 證券商合併風潮，至今仍未停歇 

 為提升經營績效，近年也積極整併營業據點。另外因應金融科

技的發展，許多證券商也開始縮減營業據點，或調整既有營業

據點的功能。 
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表1-4 證券商家數統計表 
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擴大證券商的業務範圍 

 金管會陸續核准證券商得兼營其他業務，如短期票券的經紀與

自營、證券投資顧問業務、代客操作業務（委任方式及信託方

式）、期貨商、期貨交易輔助人、期貨投資顧問、財富管理業

務等。 

 2009年9月開放證券商得以信託方式辦理財富管理業務 

 2014年起開放證券商營業員可兼任理財專員 

 2013年開放綜合證券商在台灣境內設立「國際證券業務分公司」

(OSU)經營國際證券業務 

 2017年3月29日又進一步開放證券商辦理新台幣即期外匯交易

及外匯衍生性金融商品業務，證券商可自行與客戶進行結匯 
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期貨商 

 經紀業務與自營業務 

 期貨交易輔助人 

 期貨顧問事業 

 期貨經理事業 

 期貨信託事業 

 兼任槓桿交易商從事槓桿保證金契約交易業務 
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投信公司及投顧公司 

投信公司 

• 共同基金 

• 全權委託投資業務（俗稱代客操作） 

投顧公司 

• 接受投資人的委任，對證券投資有關事項提供
研究分析意見或建議，或發行有關證券投資之
出版品、舉辦有關證券投資之講習等顧問業務 

• 代客操作 
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證券投資信託及顧問法 

 允許投信公司及投顧公司擔任境外基金的總代理人，接受境外

基金管理機構的委託，募集與銷售境外基金；同時開放投顧公

司與投信公司相互兼營彼此的業務，使投顧公司與投信公司的

競爭更為激烈。 
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信託業 

 圖1-6 信託的架構 
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退休基金 

退休基金 

公務人員退
撫基金 

勞動基金 

勞退基金 

勞保基金 
國民年金保
險基金 
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表1-5 勞動基金及國民年金保險基金的規模
與績效表現（截至2016年底） 
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退休基金的功能 

退休基
金的功
能 

穩定金
融市場 

促進資
本的形
成 

監督企
業經營 

強化社
會福利 



ISBN 978-986-457-037-9 當代金融市場(六版)     謝劍平 著 

金融頻道 

潤泰全零股利 勞退基金拚翻盤 

 政府基金為爭取股東權益並落實股東行動主義，新制勞退基金

首度以小股東身分，提案要求投資的潤泰全發放現金股利 

 最後股東會決議每股配發0.79元的股利，推翻潤泰全原本不發

放股利的決定。 
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金控公司 

 金控公司打破了以往銀行、證券、保險業務不得跨業經營的藩

籬，結合銀行、證券、保險等相關行業成立控股公司，進行異

業整合，提供客戶「一次購足」的多元化服務 
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表1-6 金控公司的成立概況(1/4) 
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表1-6金控公司的成立概況(2/4) 
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表1-6金控公司的成立概況(3/4) 
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表1-6金控公司的成立概況(4/4) 



ISBN 978-986-457-037-9 當代金融市場(六版)     謝劍平 著 

信用評等機構 

 信用評等機構，針對發行公司本身或其發行的債務證券，進行

償債能力的評比，評等愈高代表公司或其債務證券的償債能力

愈強，發生違約（無法償還其債務）的機率愈小。 
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表1-7 信用評等機構評等代號 
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圖1-7本書架構 


