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第 1 章 資產管理的概念 

一、 選擇題 

B1. 經營證券投資顧問事業以何種公司組織為限？ 

(A)財團法人 (B)股份有限公司 (C)無限公司 (D)無任何限制 

【2013Q2 投信投顧業務員資格測驗試題】 

D2.有關證券投資信託事業業務之經營，下列敘述何者錯誤？  

(A)發行受益憑證募集證券投資信託基金  (B)接受客戶全權委託投資業務 (C)運

用證券投資信託基金從事證券及其相關商品之投資 (D)發行有關證券投資之出

版品 

【2013Q2 投信投顧業務員資格測驗試題】 

D3.信託業得依法定方式，經主管機關許可兼營下列業務，下列敘述何者正確？  

(A) 以委任方式經營全權委託投資業務  

(B) 以信託方式辦理全權委託投資業務  

(C) 直接依「證券投資信託及顧問法」之規定兼營證券投資顧問業務 

(D)選項(A)、(B)、(C)皆是 

【2013Q2 投信投顧業務員資格測驗試題】 

D4. 下列何者非證券投資信託事業得經營之業務種類？ 

(A)私募基金 (B)共同基金 (C)代客操作投資 (D)私募股權基金 

【2013Q1 投信投顧業務員資格測驗試題】 

A5.對於證券投資顧問事業之敘述，下列何者為正確？ 

(A) 為證券服務事業之一種  

(B) 投信投顧法公布前，經營投資顧問事業為非法 

(C) 提供有關有價證券價值研究分析意見，皆須受有報酬  

(D)事業之經營依法由財政部核准 

【2013Q1 投信投顧業務員資格測驗試題】 

B6.有關投信事業業務之經營，下列敘述何者錯誤？ 

(A) 得經營證券投資信託業務  
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(B) 不得兼營證券投資顧問事業  

(C) 得經營全權委託投資業務  

(D) 得募集證券投資信託基金發行受益憑證 

【2012Q1 投信投顧業務員資格測驗試題】 

D7.下列有關資產管理的敘述何者有誤？  

(A)投資人將資金委由資產管理機構管理 

(B)投資人須承擔所有的投資風險  

(C)資產管理機構會向投資人收取管理費  

(D)資產管理的契約愈標準化，投資門檻愈高 

D8.下列何種資產管理機構是以發行受益憑證的方式，向投資大眾募集資金，成立

共同基金？ 

(A)保險公司 (B)投信公司 (C)投顧公司 (D)信託業 

B9.下列何者不是資產管理業務的好處？  

(A)可彌補投資人專業能力的不足 

(B)可有效分散風險 

(C)可作為跨國投資的管道 

(D)可與資產管理機構分擔投資風險 

D10.下列何者不是投顧公司的業務範圍？  

(A)代客操作 

(B)接受投資人的委任提供投資建議 

(C)發行有關證券投資之出版品 

(D)發行共同基金 

B11.下列有關信託制度與共同基金的比較，何者有誤？  

(A)信託制度為信託業者的業務、共同基金為投信公司的業務  

(B)兩者均為標準化的資產管理業務  

(C)信託制度的受益人可以由委託人指定、共同基金的受益人為投資人本身  

(D)信託制度可指定資金用途、共同基金則無 

D12.下列何者不屬於政府四大基金？ 

(A)郵政儲金 (B)勞退基金 (C)勞保基金 (D)創投基金 

C13.下列何者以未上市（櫃）公司股票為主要投資標的？ 

(A)共同基金 (B)退休基金 (C)創投基金 (D)代客操作 
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A14.台灣共同基金皆以何種型態發行？ 

(A)契約型 (B)公司型 (C)合夥型 (D)無限公司型 

B15.下列何者不是投資共同基金的優點？ 

(A)可分散風險 (B)可保證獲利 (C)便於跨國投資 (D)有專業的基金經理人操盤 

二、計算與問答題 

1.請簡述資產管理業務的架構與特性，並說明資產管理機構的主要獲利來源？ 

Ans： 
資產管理是指由投資人將自有的資金委託資產管理機構管理，資產管理機構再以

其專業的操盤能力及旗下研究團隊的投資建議，將資金投入於各種適合的金融工

具，期能為投資人創造收益的業務。而投資人將資金委託資產管理機構管理，必

須承擔所有的投資風險，盈虧自付，並支付一筆管理費給資產管理機構，所以資

產管理機構主要獲利來源為管理費收入。 

2. 資產管理的業務型態很多，對投資人而言，有哪些好處？ 

Ans： 
(1)可彌補投資人專業能力的不足：資產管理機構除了擁有豐富的操盤經驗外，背

後還有一支研究團隊作為後盾，能隨時掌握金融市場的走勢，擬訂各種有利的

投資策略。因此，投資人若將資金委託一家值得信賴的資產管理機構管理，將

能彌補本身專業能力的不足，從金融市場獲取應有的報酬，甚或是超額的報酬。 

(2)可有效分散風險：除了富人以外，一般投資人的資金規模都不大，要建立一個

可有效分散風險的投資組合並不容易。因此，若投資人能將資金委託資產管理

機構管理，即能集合多數人的小額資金，由資產管理機構分散投資於各種資產，

達到風險分散的目的。 

(3)可作為跨國投資的管道：雖然跨國投資的管道日漸多元，但一般投資人對其他

國家的金融市場畢竟較國內市場陌生，其自行投資的風險極高。當投資人不具

有跨國投資的財力或能力時，將資金交由資產管理機構管理，應是比較好的選

擇。例如，投資人可申購以海外市場為投資區域的共同基金（如境外基金），除

了投資門檻較低外，也可獲得資產管理機構的專業服務，讓跨國投資變得更加

輕鬆、容易。 
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(4)可作為租稅規劃的工具：除了上述好處外，有些資產管理業務也可幫助投資人

進行租稅規劃。例如台灣境內的共同基金大多採取不配息的政策，將配息收入

轉換為資本利得，由於共同基金免徵資本利得稅（即證券交易所得稅），因此投

資人可利用不配息的共同基金進行節稅的規劃。 

3.請列舉三種目前在台灣規模相對較大的資產管理業務？並分別說明其特性。 

Ans： 
(1)共同基金業務：向不特定的投資大眾募集資金，由資產管理機構指派基金經理

人代為管理的標準化業務，門檻較低。 

(2)代客操作業務：由個別投資人將資金委託資產管理機構管理的客製化業務，資

產管理機構會替投資人量身訂作一套符合其需求的投資策略，門檻較高。 

(3)信託業務：信託是一種財產的管理制度，由財產所有權人（稱委託人）將財產

委託給信託業（稱受託人）管理，並指定一受益人，未來財產的管理或處分利

益均歸受益人享有。其與共同基金最大的差異在於信託是依個別簽訂的「信託

契約」以及指定用途為「特定人」管理財產，而共同基金則是向「不特定人」

募集資金，依標準化的「證券投資信託契約」運用資金，並無指定用途。 

 

4.目前台灣的投信公司有哪些資產管理業務？並分別說明其性質。 

Ans： 
(1)共同基金業務：向不特定的投資大眾募集資金，由資產管理機構指派基金經理

人代為管理的標準化業務，門檻較低。 

(2)代客操作業務：由個別投資人將資金委託投信公司管理的客製化業務，投信公

司會替投資人量身訂作一套符合其需求的投資策略，門檻較高。 

5. 試列舉三項目前台灣投顧公司可從事的業務內容？並分別說明其性質。 

Ans： 
(1)接受投資人的委任，對證券投資有關事項提供研究分析意見或建議，或發行有

關證券投資之出版品、舉辦有關證券投資之講習等顧問業務，不屬於資產管理

業務。 

(2)代客操作業務，由個別投資人將資金委託投顧公司管理的客製化業務，投顧公
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司會替投資人量身訂作一套符合其需求的投資策略。 

(3)擔任境外基金的總代理人，接受境外基金管理機構的委託，募集與銷售境外基

金。 

6. 何謂「信託制度」？其與共同基金有何不同？  

Ans： 
信託是一種財產的管理制度，由財產所有權人（稱委託人）將財產委託給信託業

（稱受託人）管理，並指定一受益人，未來財產的管理或處分利益均歸受益人享

有。其與共同基金最大的差異在於信託是依個別簽訂的「信託契約」以及指定用

途為「特定人」管理財產，而共同基金則是向「不特定人」募集資金，依標準化

的「證券投資信託契約」運用資金，並無指定用途。 

7.請解釋下列名詞：(1)投資型保單；(2)政府四大基金；(3)創投基金。 

Ans： 
(1)投資型保單：投資型保單的保戶所繳交的部分保費會投資在保戶所選擇的投資

工具，而保戶可自由選擇投資工具，以增加未來保險給付的額度，而此時保險

給付額度將與投資市場連動，保戶必須自行承受投資風險。目前台灣投資型保

單是壽險保障結合基金投資，保戶可以自由選擇投資共同基金種類，基金投資

的資金則與保險公司的其他資產帳戶分開，保戶還可以依據個別財務規劃需

求，隨時調整壽險保障和基金投資的額度。 

(2)政府四大基金：公務人員退休撫卹基金、勞工保險基金、勞工退休基金與郵政

儲金，合稱為政府四大基金。 

(3)創投基金：結合許多投資人的資金對新創公司進行股權投資，同時也以專業的

產業知識及豐富的管理經驗協助新創公司成長，並且輔導其上市（櫃），以從中

獲取股價上漲的利潤。 

8.請問目前台灣共同基金多採何種架構發行？ 

Ans： 
目前台灣投信公司所發行的共同基金均屬契約型基金。契約型基金是在「證券投

資信託制度」下，由投信公司以發行「受益憑證」的方式，向投資大眾募集資金，

然後將基金資產交由基金保管機構保管，並委任專業的基金經理人，依「證券投
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資信託契約」進行運用投資。產生投資收益時，投資人可依據其所占的投資比例

（持份）分享共同基金的收益，而投信公司則以賺取管理費為收入來源，基金保

管機構則會收取共同基金的保管費。 

 

9.共同基金是目前台灣非常普及的理財工具，請問投資共同基金有哪些好處？ 

Ans： 
(1)共同基金可集合眾多小額投資人的資金，將小錢聚集成大錢，進行多角化的投

資，以達到風險分散的目的。 

(2)投資人可能礙於資金不足，眼睜睜看著高價位股票的飆漲卻不得其門而入。此

時，投資人即可申購持股內容包括這些高價位股票的共同基金，參與高價位股

票的飆升行情。 

(3)隨著金融商品的不斷創新，一般投資人對新金融商品的瞭解程度往往趕不上其

推出的速度。而上市（櫃）股票的家數迅速增加，也增添不少投資人在選股上

的困擾。若投資人選擇共同基金，這些困擾將可獲得解決。因為共同基金是委

託專業的基金經理人進行操盤，其對市場與金融商品均較一般投資人瞭解。此

外，投信公司也會有一群研究分析人員，針對市場的股票進行研究，提供基金

經理人作為選股的依據，以利掌握市場的主流個股，提高投資人的資金效率。 

(4)由於有些共同基金的投資區域也包括到其他國家的市場，甚至遍及整個區域或

全球市場。如果投資人認為台灣股市的獲利機會不如海外，也可選擇以海外市

場為投資區域的共同基金（如境外基金），將投資觸角擴及海外，增加獲利的機

會。 

(5)投資人也可利用台灣共同基金資本利得免稅的規定，投資於不配息的共同基

金，將共同基金當作租稅規劃的工具。 


