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來勝證照中心

第一章 認識期貨



來勝證照中心

期貨交易實務與理論一本通 來勝證照中心 編著 ISBN 978-957-8330-61-0    期貨商業務員輔考書

本章大綱


 

1.1 期貨契約的意義


 

1.2 期貨契約的種類


 

1.3 期貨契約的內容


 

1.4 期貨市場的功能


 

1.5 期貨與現貨價格的關係
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期貨契約的意義


 

期貨契約是一種在集中市場交易的標準化契約，指明在未來的

 某一特定日，以約定的價格買進或賣出一定數量與品質的商

 品。


 

為了確保交易能夠安全執行，買賣雙方均要繳交保證金，且會

 針對每一筆交易進行每日結算
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表1-1 期貨契約與遠期契約的比較
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期貨交易與現貨交易的比較


 

期貨交易因屬保證金交易，投資風險遠高於現貨交易。


 

期貨交易的槓桿倍數及風險高於融資融券交易。


 

期貨契約均有到期日的規定，有些現貨交易(如股票)則沒有到

 期日規定，可無限期持有。


 

期貨交易會每日結算其未實現損益，現貨交易則無。
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期貨契約的種類(1/2)


 

期貨契約可分為商品期貨與金融期貨兩大類
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表1-2 商品期貨契約的種類
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期貨契約的種類(2/2)


 

美國商品研究局1956年乃依據美國期貨市場之主要商品期貨價

 格編製「商品研究局期貨價格指數」（CRB指數），以作為一

 般商品價格波動的參考指標。


 

金融期貨主要有利率期貨、外匯期貨、股價指數期貨三種。
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期貨契約的內容(1/3)


 

契約規格:


 
1 口期貨契約的標準交易單位


 

期貨契約價值=期約規格×期貨價格


 

可交割標的物等級


 

如CBOT之玉米期貨限定的基本等級為2 號玉米。


 

當賣方以1 號玉米（等級優於2號）進行交割，買方須以溢

 價標準來支付交割價款。


 

當賣方以3 號玉米（等級劣於2號）進行交割，買方須以折

 價標準來支付交割價款。


 

最小跳動值


 

期貨價格的最小升降單位。
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期貨契約的內容(2/3)


 

契約月份


 

市場上所提供期貨契約到期或交割的月份。


 

最後交易日


 

指各月份期貨最後交易的期限，過了該日，所有未沖銷或平

 倉的期貨契約均將進行結算或交割的作業。


 

在最後交易日之前會有第一通知日，告知尚未平倉的投資

 人，最後通知日則至最後交割日之前一交易日。


 

最後交割日


 

進行交割的最後期限。
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期貨契約的內容(3/3)


 

漲跌幅限制


 

指根據前一交易日之「結算價格」，期貨價格每天可以漲或

 跌的最大幅度。


 

部位限制


 

期貨交易人於任何時間持有期貨契約買進或賣出同一方之未

 平倉部位合計數不得超過期貨交易所的限制標準。


 

不同身分或交易目的之交易人有不同的標準。
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表1-3 商品期貨的契約內容(1/2)
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表1-3 商品期貨的契約內容(2/2)
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表1-4 台灣期貨交易所之黃金期貨契約內容
 (1/2)
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表1-4 台灣期貨交易所之黃金期貨契約內容
 (2/2)
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期貨市場的功能


 

避險功能


 

降低交易雙方所面對的商品價格風險。


 

價格發現功能


 

作為現貨市場交易者的參考指標。


 

為了要讓期貨的價格發現功能獲得發揮，期貨市場的開盤時

 間通常會早於現貨的開盤時間。


 

促進市場流動性的功能


 

因為有投機者的參與，增加了市場流動性，避險交易才能順

 利地進行，而使期貨市場具備經濟功能。
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期貨與現貨價格的關係


 

持有成本理論


 

期貨價格除了現貨價格之外，還要加上將現貨持有至交割日

 這段期間內所必須負擔的淨持有成本。


 

Pf＝Ps＋ C － B                                                            (公式1-3 )


 

期貨價格是否高於現貨價格，須視持有成本(C)與到期前的收益

 (B)而定。


 

當期貨價格與現貨價格偏離公式1-3的理論關係時，市場便存有

 賺取套利的空間。
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正向市場與反向市場


 

當期貨價格大於現貨價格時，稱為正向市場或正價差。


 

當期貨價格小於現貨價格時，稱為反向市場或逆價差


 

當遠月期貨價格大於(小於)近月期貨價格時，亦稱正向市場(反
 向市場)


 

無論是正向市場或反向市場，期貨到期時的價格將等於現貨價

 格。
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