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第二章 共同基金的基本類型 
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本章大綱 

 2.1 共同基金分類架構 

 2.2 開放型與封閉型基金 

 2.3 全球型、區域型與單一市場型基金  

 2.4 股票型、債券型、貨幣市場及衍生性金融商品基金 

 2.5 積極成長型、成長型、平衡型及收益型基金   
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表2-1 共同基金的基本類型  
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表2-2台灣各類型共同基金的市場概況 

(截至2016年12月底) 
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開放型與封閉型基金  

 開放型基金在發行之後，投資人可直接向投信公司申購或贖回

共同基金的受益憑證，因此其流通在外的受益憑證數量會隨著

投資人的申購或贖回而變動。  

 相對於開放型基金，封閉型基金在發行之後，投資人並無法直

接向投信公司申購或贖回，而必須在證券集中市場下單買賣共

同基金的受益憑證。  
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表2-3 開放型基金與封閉型基金的比較  
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全球型、區域型與單一市場型基金(1/3) 

 全球型基金  

所涵蓋的區域範圍最廣，遍及全球主要的金融市場，如美

國、日本、歐洲及亞洲等市場。由於全球型基金可建構出

全球性的投資組合，風險分散的效果最為明顯，其投資風

險遠小於其他類型的基金。  

雖然全球型基金會將資產分散於全球金融市場，但仍會根

據基金的投資主軸以及每個金融市場的特性與成熟度來配

置各國的投資比重。 



ISBN 978-986-457-032-4 基金管理—資產管理的入門寶典(六版)     林傑宸 著 

圖2-1富達全球科技基金的資產配置圖 

(截至2016年11月30日) 
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全球型、區域型與單一市場型基金(2/3) 

 區域型基金  

投資範圍主要集中在區域性的金融市場，例如有北美、歐

洲、亞洲、東南亞、拉丁美洲、東歐、非洲、中東等。  

隨著投資區域的市場成熟度與成長性的不同，各種區域型

基金的風險與報酬特性也會有所差異。  
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圖2-2 富達歐洲、拉丁美洲及東協基金
的績效比較圖 
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全球型、區域型與單一市場型基金(3/3) 

 單一市場型基金 

投資區域僅局限於某單一國家的金融市場，如美國基金、

日本基金、台灣基金等。  

就風險分散的能力而言，單一市場型基金投資風險往往大

於全球型基金與區域型基金，具有高風險與高報酬的特

性。  

就投資區域或單一市場的成熟度與風險性而言，單一市場

型基金的投資風險並不全然一定高於區域型基金。   
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圖2-3富達美國及拉丁美洲基金的績效 

比較圖 
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股票型、債券型、貨幣市場及衍生性 

金融商品基金  

 依投資標的的不同，共同基金的風險與報酬也會有所不同。一

般而言，衍生性金融商品基金的風險最高，依序則為股票型基

金、債券型基金、貨幣市場基金。而風險愈高的共同基金，投

資人對其所要求的報酬率也會愈高。  
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股票型基金  

 股票型基金係指投資股票總額應達基金淨值70%以上之共同基

金。  

 依投資標的與特性，投信投顧公會將台灣境內的股票型基金分

為上市股票型基金與上櫃股票型基金，其中上市股票型基金又

細分為一般股票型基金、科技類股基金、中小型基金、價值型

基金、中概股基金、指數型基金及特殊類基金等。 

 近年來，由於台灣股市波動加劇，使得股票型基金的投資風險

也跟著增加。且目前有些股票型基金已不再獨鍾電子類股，而

將持股重心放在傳統產業類股或價值型股票。   
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表2-4各種股票型基金的投資標的及其 

代表性基金 



ISBN 978-986-457-032-4 基金管理—資產管理的入門寶典(六版)     林傑宸 著 

圖2-4匯豐成功基金的資產配置圖 

(截至2017年2月10日) 
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債券型基金 

 債券型基金主要以政府公債、公司債、金融債券等債券商品為

投資標的，且投資組合之加權平均存續期間須達1年以上（基

金成立未滿3個月不在此限）。  

 如果債券型基金所投資的是新興市場的政府公債或信用評等較

差的公司債，甚至是高風險的「垃圾債券」，由於這些債券的

票面利率較高，使得該類型債券型基金的預期報酬率高於一般

債券型基金，故又稱為「高收益債券型基金」。 

 金管會於2007年6月20日也已開放台灣本土的投信公司發行高

收益債券型基金。 
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國內高收益債券型基金之操作規範 

 可投資之高收益債券包括信用評等未達BBB/Baa2級或未經信

用評等機構評等之債券(含證券化商品)，且投資高收益債券的

比重須達60%以上，其餘投資標的則限於貨幣市場的金融工具

及評等達BBB/Baa2級以上之債券為限。 

 投資所在國之國家評等等級未達BBB/Baa2級者，投資該國之

政府債券及其他債券總金額，不得超過基金淨值之30%。 

 為提高高收益債券型基金的操作彈性，2011年3月金管會更進

一步開放其可投資於符合美國Rule 144A規定之債券，惟投資

金額不得超過基金淨值的10%，但該債券附有自買進日起一年

內將公開募集銷售之轉換權者，不在此限。 
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過去債券型基金的問題(1/3) 

 過去台灣境內的債券型基金僅有「債券型基金」之名，實際的

操作手法卻與國外的「貨幣市場基金」類似。 

 台灣投資人一直對債券型基金存有「穩賺不賠」的錯誤觀念。

使各家投信公司為了創造比定存高的報酬率，不斷將公司債、

可轉換公司債、反浮動利率債券及結構型商品納入債券型基金

的投資組合，甚至利用「作價」的手段使其淨值上漲，以衝刺

自家債券型基金的規模。隨著利率逐漸的彈升，台灣債券型基

金的問題也一一浮現。 
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債券型基金的問題(2/3) 

 台灣的可轉換公司債未經信用評等即可發行，且都屬於無擔保

公司債，信用風險相當高，一旦發行公司出現問題，對債券型

基金將造成嚴重的衝擊。 

 當利率往上彈升，債券型基金所持有的反浮動利率債券或結構

型商品將面臨很大的利率風險。 

 債券型基金的作價手法，也使其曝露於利率上漲的風險。 
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債券型基金的問題(3/3) 

 鑒於上述問題，金管會當時緊急推出七道防線措施及分割債券制度

，並積極規劃債券型基金的信用評等、評鑑與評價等三評政策，來

解決債券型基金的問題。 

 金管會也於2006年1月1日起實施債券型基金分流制度 

 類貨幣市場基金:債券投資比重須在30%以下 

 固定收益型基金:債券投資比重須在50%以上 

 由於受持債比重限制以及RP利息收入於2007年改採分離課稅的影響

，類貨幣市場基金的收益率明顯低於過去債券型基金的水準，投資

人紛紛贖回，造成其市場規模快速萎縮。 

 金管會規定，類貨幣市場基金必須在2010年底之前全數轉型且改名

為貨幣市場基金，因此目前台灣市場已不見類貨幣市場基金的身影

，所有類貨幣市場基金已全數轉型為貨幣市場基金了。 
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貨幣市場基金(1/2)  

 貨幣市場基金所投資的標的為到期期間較短、流動性較佳的貨

幣市場投資工具，如銀行存款、附買回交易及到期期間低於1

年的短期票券，如可轉讓定期存單、商業本票、銀行承兌匯票

等。  

 主要功能在於提供短期資金的停泊站，因此又稱為停泊基金。  

 由於貨幣市場基金與銀行存款間具有相互替代的效果，將會減

弱中央銀行在貨幣市場執行貨幣政策的效果。因此，過去中央

銀行對貨幣市場基金的開放均持保留的態度。 
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貨幣市場基金(2/2) 

 隨著市場利率不斷地走低，以及為使債券型基金與貨幣型基金

有所區隔，證券主管機關與中央銀行於2003年5月已正式核准

台灣本土投信公司或信託業發行貨幣市場基金。  

 因類貨幣市場基金已全數轉型為貨幣市場基金，截至2016年12

月底止（見表2-2），台灣共有60檔貨幣市場基金，此外另有1

檔是元大銀行以共同信託基金架構所發行的貨幣市場基金 
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貨幣市場基金的資金運用範圍  

 範圍包括：(1)銀行存款；(2)短期票券；(3)有價證券，如政府

公債、公司債、金融債券、外國債券以及金融資產證券化之受

益證券與資產基礎證券等；(4)附買回交易。  

 銀行存款、短期票券與附買回交易之總金額需達基金淨資產價

值之70%以上。此外，上述有價證券之投資，也只限於到期期

間僅剩1年內之債券（附買回交易不在此限）；且投資組合之

加權平均存續期間不得大於180天，如為附買回交易，應以附

買回交易之期間計算。  
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衍生性金融商品基金  

 衍生性金融商品的種類愈來愈多。這些金融商品之所以會被冠

上「衍生性」的字眼，是因為其價值的變動常取決於其所依附

資產的價值高低，這些標的資產包括一般實體的商品以及指數

、利率、匯率等金融指標，例如期貨、選擇權、認購（售）權

證等。  

 以這些商品為主要投資標的基金就通稱為衍生性金融商品基金

，如期貨基金、認購權證基金等。  

 衍生性金融商品基金的風險與報酬屬性迥異於一般傳統的共同

基金，投資人可依本身的投資需求將此類基金納入投資組合。 
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積極成長型、成長型、平衡型 

及收益型基金(1/2) 

 積極成長型基金 

追求短期資本利得的極大化，因此其主要收益來自於股票

買賣間的差價，具有高風險、高報酬的特性。  

 成長型基金  

使該基金的淨值穩定成長，因此其風險較積極成長型基金

為低。成長型基金的投資標的通常會集中於績效表現良好

的績優股或藍籌股 。 
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積極成長型、成長型、平衡型 

及收益型基金(2/2) 

 平衡型基金  

 (1)盡可能保障投資人投資本金的安全；(2)注重已實現收入

及資本利得的長期成長；(3)注重經常性穩定收入及當期收

入。因此，其資金通常會分散於股票市場與債券市場。 

金管會規定平衡型基金投資於股票、債券及其他固定收益

證券必須達基金淨值的70%以上，其中投資於股票的比重

應介於10%～90%之間 

在實務上，平衡型基金可分為股債平衡型與模組操作型兩

種。 

 收益型基金  

不追求資本利得，而是在追求當期收入的極大化，同時降

低基金淨值波動幅度，非常適合穩健保守的投資人。 
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圖2-5野村積極成長基金、成長基金與平
衡基金的績效比較圖 


