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「完整版PPT」版權申明及使用說明  

 本PPT為《固定收益證券》一書之「完整版PPT」（編號：

978-986-457-050-8），本版之授權範圍僅限智勝文化之教師資

源專區及指定用書之教師個人使用，遂不得任意將本版內容上

傳非智勝文化之教師資源專區，或以任何形式重製（舉凡複

製、掃瞄檔案等行為）、公開散佈、傳播給他人（含學生

等），以免觸犯著作權法而受有刑事責任，請尊重本書作者之

智慧財產權，切勿以身試法。 
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第1章 固定收益證券概論 
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本章大綱 

 1.1 固定收益證券之基本特性 

 1.2 固定收益證券之收益及風險 

 1.3 固定收益證券的基本類型 
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固定收益證券的基本特性 

 利息發放的頻率固定 

利息金額固定與否視票面利率設定為固定或浮動利率而定 

 穩定的利息收入 

固定收益，不同於股票投資 

 到期還本 

大多數皆有一定的到期期間，到期償還本金（永續債券除

外） 

 相對較有保障 

受償順位優先於股票 
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固定收益證券的收益 

 票面利息（債券）或股息收入（特別股） 

 資本利得收入 

買賣之價差 

 再投資收益 

利息的利息 
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圖1-1 債券價格與市場利率 

 買進債券後，若 

市場利率走低→出售債券→產生資本利得 

市場利率走高→出售債券→產生資本損失 

 到期前出售，才會面臨資本利得或損失的不確定性 

 



ISBN 978-986-457-050-8 固定收益證券—債券市場與投資策略(四版)     謝劍平 著 

圖1-2固定收益證券的主要風險來源 
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固定收益證券之風險(1/2) 

 利率風險 

債券價格因為利率變動造成價格漲跌的風險 

 信用風險 

發行人因財務狀況惡化無法按時償付利息本金 

 購買力風險 

物價上漲造成利息的購買力下降 

 流動性風險 

債券難以變現，為了脫手而導致的損失 
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固定收益證券之風險(2/2) 

 再投資風險 

市場利率走低使得再投資利息收入減少 

 強制贖回風險 

設有贖回條款的債券，發行公司可能因為市場利率走低而

提前行使權利將債券買回 

 匯率風險 

投資外國幣別計價之債券時，因匯率的波動造成債券價值

變化的風險 
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固定收益證券的基本類型 

 債券市場的固定收益證券 

 貨幣市場的固定收益證券 

 特別股 

 證券化商品 
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債券市場的固定收益證券 
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債券市場之固定收益證券(1/5) 

 發行者類別 

政府公債 

– 由政府發行以融通財政需求之長期債務工具 

公司債(Corporate Bond) 

– 由企業發行以融通資金需求之長期債務工具 

金融債 

– 由銀行等金融機構所發行 

跨國發行的債券 

– 一國籌資者到國外市場上發行的債券，可分為歐洲債券

(Euro Bond)及外國債券(Foreign Bond)市場 
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債券市場之固定收益證券(2/5) 

 票面利率型態 

零息債券(Zero Coupon Bond) 

– 不支付利息，但以折價發行的債券 

固定利率債券 

– 票面利率維持不變，支付固定利息的債券 

浮動利率型態債券 

– 票面利率會跟著參考利率(Reference Rate)調整的債券，

通常會再加上一定的利差 

遞延支付債券 

– 改變債券利息支付時點或方式，包含階梯債券、遞延付

息債券及實物給付債券三種 
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債券市場之固定收益證券(3/5) 

 還本方式 

到期一次還本債券 

分次還本債券 

無到期日設計的永續債券(Perpetuity) 
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債券市場之固定收益證券(4/5) 

混合債券 

– 可轉換公司債(Convertible Bond) 

 係指在到期前投資人可以約定的價格將債券轉換成

發行公司的普通股，轉換後債務即消失 

– 交換公司債(Exchangeable Bond) 

 與可轉換公司債類似，但轉換的標的為非發行公司

的普通股 

– 附認股權公司債(Bond with Warrants) 

 指債券附帶認股權，但轉換後股權與債權並存 
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債券市場之固定收益證券(5/5) 

 特殊類型 

結構型債券(Structured Note) 

– 由純粹債券與衍生性金融商品組合而成之債券，連結的

資產包括股權、利率、匯率、商品、信用類資產或指數

等 

金融資產證券化(Financial Assets Securitizations) 

– 係將金融機構的債權資產做為擔保，發行證券售予投資

人，債券資產所產生的現金流入，即作為對投資人付息

還本的資金來源 
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貨幣市場的固定收益證券 
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表1-3台灣短期票券的發行概況 



ISBN 978-986-457-050-8 固定收益證券—債券市場與投資策略(四版)     謝劍平 著 

特別股 

 具有剩餘財產與股 

 發行時，會先訂定固定的股利率利 

 累積特別股 

 參加特別股 
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證券化商品 

 「證券化」乃是以可產生現金流入的資產作為擔保，設計並發

行新型態的證券售予投資人，資產所產生之現金流入，即移作

為對證券投資人付 

 金融資產證券化 

 不動產證券化 

不動產投資信託 

不動產資產信託 


