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金融市場與證券市場 1.1 
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證券市場 貨幣市場 

衍生性商
品市場 

外匯市場 

▲依所使用之金融工具: 
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1.1. 1   直接金融與間接金融 

版權所有 翻印必究 

■資金供需雙方利用股
票、債券、票券或其
他形式有價證券等金
融工具，透過發行與
購買，將資金由供給
者（投資人）轉向需
求者(企業) ，由於資
金供需雙方直接進行，
不須透過第三方中介 

直接金融
(Direct 

Finance)  
■資金是由供給者將
剩餘資金存入銀行、
信託投資公司或其
他金融中介機構
（如信用合作社、
農漁會等），再由
這些金融中介機構
轉貸放至資金需求
者 

間接金融
(Indirect
Finance) 
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不需透過第三方在成本及速度上較快 

需求者 供給者 
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一 

• 初級市場（Primary Market） 

• 次級市場（Secondary Market） 

二 

• 貸放市場（Loan Market） 

• 證券市場（Securities Market） 

三 

• 負債市場（Debt Market） 

• 權益市場（Equities Market） 

四 

• 集中交易市場（Exchange Market） 

• 櫃檯議價買賣市場（Over-the 
counter Market） 

五 

• 貨幣市場（Money Market） 

• 資本市場（Capital Market） 

六 

• 現貨市場（Spot Market） 

• 衍生性證券市場（Derivative 
Securities Market） 

1.1. 2   金融市場的特性與範圍 
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時間的長短 

貨幣市場 

短期貸款，短期證券 

1年以下 

協助短期資金融通 

工商週轉資金，拆款及各
種短期票券(國庫券) 

資本市場 

長期公司債、股票抵押貸
款 

1年以上 

協助資金需求方籌措長期
資金 



    
貨幣機構: 

商業銀行 

專業銀行 

基層合作
金融機構 

金融機構 

銀行業 

證券及期
貨業 

保險業 

信託業 

▲金融機構是否能創造
存款貨幣劃分為: 
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1.1. 3    金融機構 
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銀行業 

銀行、信用
合作社等 

商業銀行 

專業銀行 

證券業 

證券投資信託
事業、證券投
資顧問事業 

證券金融事業、
期貨商、期貨
信託事業 

保險業 

人壽、產物、
存款及再保險

公司 

資金之運用為:存
放銀行、購買政
府債券、購買公
開發行股票等 

信託業 

大多由銀行
擔任 

「委託人」
「受託人」 
及「受益人」 
三個角色的

連結 
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證券市場的功能 1.2 
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證交法 

有價證券 

1.政府債券 

2.公司股票、債券 

3.經主管機關核定之其他有價證券 

特性 

1.具有預期之未來收益，可按折現
方式決定其目前之價格 

2.具有流動性與市場性，可透過證
券市場將股票、債券出售變現 

3. 促成資本累積 
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1.提供買賣雙
方一個完善的
交易場所，予
以變現 

2.有效率的證
券市場，有助
於資金有效分
配 

1.市場
交易功
能 1.加速資金流

向獲利、發展
潛力的企業 

2.績效良好的
企業，其籌資
成本相對降低，
進而達成資金
導向功能 

2.資金
導向功
能 

可反映投資
大眾對於企
業前景的預
期 

3.經濟
預測功
能 

▲證券市場的3大功能 
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證券市場的架構 1.3 



    
▲市場架構上應包括兩部分: 
■發行市場(初級市場) 
 ◎企業為募集所需資金而發行有價證券。 
 ◎建立一個平台，讓資金供需雙方能透過證 
    券降低企業資金成本，以及促進資本形成 

■流通市場(次級市場) 
◎集中交易市場、櫃檯買賣市場 
◎進行財富重分配 
◎發行經由投資者購買後，再行出售或轉  
   讓 
◎交易型態又可分為集中市場及櫃檯買賣 
   市場交易 
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    ▲發行市場 
■私募(Private Placement) 
◎公開發行公司依規定向特定人招募有價證券之行為。 
◎我國證交法第43 條之6 規定，私募之對象僅限以下   
    範圍且在人數方面亦有一定之限制: 
☆銀行業、票券業、信託業、保險業、證券業或其 
    他經主管機關核准之法人或組織。 
☆符合主管機關所定條件之自然人、法人或基金。 
☆該公司或其關係企業之董事、監察人及經理人。 
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1.3. 1    發行市場與流通市場 

版權所有 翻印必究 
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■公開募集發行(Public Offering) 
   ◎發行公司向許多不特定投資人 
      普遍公開證券之發行。 
  ◎依賴證券承銷商專業協助。 
◎須符合相關財務業務資訊揭露 
   規定，並向證券主管機關辦理 
   登記手續。 
◎多元籌資選項，掛牌標準與監 
   管程度各有不同 
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1.創櫃板 

2.興櫃 

3.上櫃 

4.上市 

5.戰略新板 

6.臺灣創新板 



    

20 
版權所有 翻印必究 

1.3. 2    證券市場的參與者 

1.金融監督管
理委員會 

2.臺灣證券交
易所 

3.證券櫃檯買
賣中心 

4.臺灣集中保
管結算所 

5.證券商 
6.證券投資顧
問公司 

7.證券投資信
託公司 

8證券金融公
司 

9.信用評等機
構 
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▲1.金融監督管理委員會 
 

 

主管金融市場及金融服務業之發展 、監督、
管理及檢查業務 

其下設有證券期貨局、銀行局、 保險
局及檢查局 

原為經濟部證券管理委員會，於1960 
年9 月設立 

健全金融機構業務經營，維持金融穩定與
促進金融市場發展 

版權所有 翻印必究 
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發行土地實物債券，
並將台泥、台紙、
農林及工礦等四大
公營事業的公司股
票搭配補償給地主 

1953.1 

1959 

19點經濟計畫，倡導
獎勵儲蓄投資。 

1960.9 

設置證券管理
委員會，積極
推動證券市場
的建立。 

1961.10.23 

成立臺灣證券
交易所，採公
司制。 1962.2.9 

正式開業，為
我國唯一的證 
券集中交易市
場。 

▲2. 臺灣證券交易所 
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政府發行的 
愛國公債 

1949 

1962.2 

發展集中市場乃下令
關閉店頭市場 

1982 

重新恢復債券
之店頭交易 

1989 

股票店頭市場
交易恢復 1994.11 

成立「財團法
人中華民國證
券櫃檯買賣中
心」 

▲3. 證券櫃檯買賣中心 
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■設立於1989年10月，於1990年1月正式營運 
 
■臺灣證券集中保管公司與台灣票券集中保管結

算公司於2006年3月27日合併成為臺灣集中保管結
算所股份有限公司。 

 

▲4. 臺灣集中保管結算所 
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服務項目 

1.有價證券
集中保管
帳簿劃撥 

2.集中及櫃
買市場有
價證券交

割 

3.興櫃股
票款券結
算交割 

4.期貨結
算電腦處

理 

5.無實體有
價證券登

錄 

6.參加人有
價證券電腦
帳務處理 

7.接受金管會
及證券期貨局
委託辦理股務
查核作業 

版權所有 翻印必究 
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證券商 

證券承銷商
(Securities 

Underwriter) 

有價證券的承銷 

有價證券之包銷及代銷 

證券自營商
(Securities Dealer) 

自行買賣 

自身名義直接在市場參與交易 

證券經紀商
(Securities Broker) 

經紀 

代客買賣 

▲5.證券商 
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6.證券投資顧問公
司 

經營全權委託投資業務、講
習 

出版品業務、投資諮詢服
務等 

7.證券投資信託公
司 

發行受益憑證募集基金，並基金
投資有價證券，將投資利益分配

予憑證持有人 

「契約型」 
版權所有 翻印必究 
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8. 證券
金融公司 

證券投資人或證券商融通資金或
證券之事業 

國內僅存一家證券金融公司 

9. 信用
評等機構 

標準普爾(Standard & Poor4’s) 

穆迪(Moody’s Investors 
Service) 

惠譽(Fitch Ratings)  

中華信用評等公司 
版權所有 翻印必究 
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本章習題 
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1. 有價證券的發行人在證券市場中是扮演資金的何種角色？ (A) 供給者 (B) 需
求者 (C) 創造者 (D) 調節者 

2. 國庫券屬於以下哪一類金融商品？ (A) 資本市場 (B) 期貨市場 (C) 貨幣市場 
(D) 共同基金市場 

3. 以下何者非債券市場之商品？ (A) 公司債 (B) 公債 (C) 金融債券 (D) 債券
型基金 

4. 貨幣市場與資本市場之信用工具期限之分界點，係為： (A)3 個月 (B)1 年 
(C)3 年 (D)10年 

5.下列何者非屬金管會轄下機關？ (A) 銀行局 (B) 證券期貨局 (C) 保險局 (D) 
調查局 

一、選擇題 
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6. 經濟主體以發行股票、債券等有價證券，透過證券市場向社會大眾籌措資
金的方式，係為： (A) 間接金融 (B) 直接金融 (C) 短期金融 (D) 內部金
融 

7. 將資金透過金融機構提供給企業之資金運用方式，稱為： (A) 直接金融 
(B) 間接金融 (C) 消費金融 (D) 普惠金融 

8. 發行市場又稱為： (A) 初級市場 (B) 流通市場 (C) 交易市場(D) 次級市
場 

9. 證券市場的主管機關為： (A) 經濟部 (B) 財政部 (C) 國發會 (D) 金管
會 

10. 以自身名義從事有價證券的自行買賣為： (A) 經紀商 (B) 自營商 (C) 
承銷商 (D) 代理商 



    

32 

1. 請簡述證券市場的功能？ 

2. 何謂直接金融及間接金融？ 

3. 證券市場的架構中，何謂初級市場？何謂次級市場？ 

4. 證券市場的參與者包括哪些？ 

5. 我國證券商依其業務性質可以分為哪三類？其主要業務為何？ 

二、簡答題 
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