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美國科技大廠都在做

Non-TIFRS損益意義為何？

輝達兩個 EPS背後 是科技業搶人盤算

進入輝達(NVIDIA)網站財務公告訊

息，第一段寫著第一季的營收、成長

率，以及第二季展望。下一段則緊接著

「按照一般公認會計原則(GAAP)，本

季每股稅後純益(EPS)為 0.82美元，比

去年同期成長 28%，比前一季成長

44%。非一般公認會計原則(Non-

GAAP) EPS，則為 1.09美元，比去年同

期下降 20%，比前一季成長 24%。」

這段話除了顯示兩個不同EPS外，甚至

在年成長率的表現也截然不同。

這個差異，不禁讓人好奇「Non-

GAAP」是什麼？為什麼輝達要公布這

兩項數字？又與GAAP所公布的數字差

在哪？

從輝達的說明來看，「為了衡量經

營績效，公司編立Non-GAAP調節表，

排除股份基礎給付酬勞成本(Share-bas-

ed compensation)、非權益法投資損

益、無形資產攤銷費用，以及取得或處

圖 11-2 財報窗飾或舞弊的誘因及目的
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者名義上是預先支付貨款予供應商，金額高達 5億多元，實質上卻是虛列交易，

利用此種手法掏空公司資金，並利用虛列營業收入、發布利多消息使公司股價上

揚，以利出脫手中股票獲取利益；在此過程中，管理者不僅涉嫌挪用公司資產，

也因為偽造交易紀錄而構成財報舞弊。

2019年 4月，以蘋果西打為銷售主力的老牌飲料廠──大西洋飲料公司也傳

出掏空疑雲，2018年第三季有 3筆不動產交易引人疑竇，交易對手分別為旭順食

品及國信食品，由於兩家公司都是大西洋飲料公司的大股東，且董事名單高度重

合，土地交易的條件均不利大西洋飲料公司，因此被質疑是左手賣右手的掏空手

法，其中一筆交易甚至於 2019年 3月 20日取消，並將該筆交易預付土地款 1.55

億元帳列其他非流動資產轉為資金貸與，每月還款 40 萬元，導致還款期限超過

32年。由於會計師對於這 3筆不動產交易及應收資金貸與關係人之重大交易無法

取得足夠及適切的查核證據，因此對其 2018 年財務報表出具「無法表示意見」

之查核報告。大西洋飲料公司又於 4月 18日公告續行之前於 3月 20日取消的不

動產交易，讓外界更是霧裡看花。

分資產等一次性費用的影響。」同時，

輝達認為，這些Non-GAAP財務指標的

資訊，可加強投資人對輝達財報的理

解。

鏡頭轉回台灣，也有兩家公司公開

揭露兩份損益數字，分別是晶片設計龍

頭聯發科與記憶體大廠群聯。這兩家公

司在法說會資料公布「非金管會認可之

國際財務報導準則」(Non-TIFRS)的調

節表與損益數字。

進一步檢視聯發科與群聯在今年第

一季法說會上額外揭露的資訊，Non-

TIFRS 相較「國際財務報導準則」(TI-

FRS)的稅後淨利，分別增加 3.4%、

26%。其中，聯發科和群聯在 Non-TI-

FRS調節表所調整的金額中，最大數字

是股份基礎給付酬勞成本，分別調整

5.66億元和 7,400萬元，約占稅後淨利

的 3%與 30%。其實，不只聯發科和群

聯，再看到輝達的Non-GAAP調節表，

調整金額最大的項目也是股份基礎給付

酬勞成本，金額更高達 7.08億美元。

股份基礎給付是自 2008年員工分

紅費用化上路後，台灣企業獎酬員工的

股份須認列為薪資費用。有會計師觀

察，因為發給員工股份會造成企業盈餘

下降，所以自 2008年員工分紅費用化

以後，企業就降低以分紅配股獎酬員工

的意願。

尤其對科技業來說，用公司股份當
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2019年 4月亦爆出誠美材副董事長涉嫌掏空子公司資產，其於 2018年 8月

利用子公司茂豐之名義與海外子公司郡宏光電進行虛假交易，由郡宏光電將一批

早已過時的產品以 215萬美元賣給茂豐，由於該副董事長身兼郡宏光電董事，因

此被控有掏空子公司資產之嫌。2018 年 9 月，亦透過茂豐向寶兌公司購買價值

286萬美元的產品，資金匯往寶兌公司香港帳戶後，再轉匯回郡宏光電，由於寶

兌公司負責人為該副董事長女兒，交易文件與合約均為假造，涉及關係人交易。

此外，2018年 10月又找人先以每股 7元向郡宏光電購買 6000張股票，之後再透

過子公司茂豐及茂宇以每股 15元向該人購回這批股票，亦涉嫌掏空公司資產。

除此之外，管理者也可能因為無法符合外部人預期，而進行財報窗飾甚或財

報舞弊。例如公司資金部分必須依賴外部來源，如發行公司債或股票，當實際績

效與外部人預期的落差愈大時，為能順利籌資或爭取較好的發行條件，愈有誘因

美化財務報表，以不實的數字來滿足外部人的預期。又如未公開發行公司希望早

日透過資本市場籌資，但其業績表現尚無法符合上市或上櫃條件，則管理者也可

作激勵員工的誘因，是科技業留才、吸

引人才的主要手段。潘健成認為，台灣

科技業現在面臨人才競爭的問題，若公

司願意額外揭露股份基礎給付對於損益

的影響數，讓台灣的企業和外資企業放

在同樣的比較基準之下，或許也可讓股

東更精確地比較國內外企業的競爭力，

也有機會提高企業發放股份作為員工分

紅的意願。另一方面，也有會計學者認

為，當公司願意揭露財報以外的更多資

訊，對於投資人來說並非壞事。事實

上，國際會計準則理事會(IASB)認為這

些非會計準則的資訊,也是合格的管理

績效指標(MPM)，可提高公司一定程度

的透明度。

話雖如此，Non-TIFRS並非只有優

點。公司治理專家葉銀華就認為，一家

公司揭露兩份損益數字，對於投資人來

說，則有可能誤解財務數字，不管企業

本身或投資人，都必須謹慎參考。再加

上 Non-TIFRS 資訊通常由公司自行公

布，每家公司可能也有不同的定義方

法，重要的是，這個數字也未經會計師

等外部查核，確實存在誤導投資人的風

險。無論如何，有投資界的專家強調，

企業公布Non-TIFRS資訊，必須維持財

報資訊的一致性。換言之，一旦企業選

擇公布Non-TIFRS，就要持續揭露，而

非在需要美化損益時才選擇公布，以避

免公司窗飾財務、誤導投資人。

資料來源：呂玨陞，《今周刊》，1380 期，2023 年 5月 31日。
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